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Quantus USD 8% Callable Yield Note auf Multi Indizes (Indikatives Termsheet)

Emittent und Lead Manager Lehman Brothers  Friihzeitige Riickzahlung

Lehman Brothers Holdings Inc. Die Quantus USD 8% Callable Yield Note auf Multi Indizes hat eine Call-
Klausel. Der Emittent ist berechtigt, die Note an jedem der frithzeitigen Riick-
Co-Lead Manager Quantus Asset Management  z3hJungsdaten zu 100% vom Nominalbetrag (plus Coupon von 8% p.a.)
USD r'000  zuriickzubezahlen.

Garantiegeber

Stiickelung (Nominalbetrag)

Zeichnungsfrist 19. Juli 2006 (12.00 Uhr MEZ) ~ Vorteile

- Die maximale Rendite von 8% p.a. erzielt der Anleger, wenn die Note
frithzeitig zuriickbezahlt wird, oder wenn keiner der Indizes wahrend der

Anfangsvaluta 3. August 2006 Laufzeit seine entsprechende Barriere erreicht.

- Hat keiner der Indizes seine entsprechende Barriere (65% des Austibungs-

Anfangsfixierung 20. Juli 2006

Coupon 8% p-a. : . ook ST
— - preises) wahrend der Laufzeit beriihrt, betrdgt die Riickzahlung durch den
Couponzahlung und mogliche Jeweils 3. August 2007, 2008, 2009 Emittenten 100% des Nominalbetrages, selbst wenn einer oder mehrere
Riickzahlung Indizes bei Verfall unter ihrem Ausiibungspreis notieren.
Basiswerte (Multi Indices) Swiss Market Index (SMI®) - Dank den C(?uponzahlungen realisieren Anleger erst einen Verlus.t, wenn
T der Index mit der schlechtesten Performance am Ende der Laufzeit mehr
DJ EuroStoxx 50  Index

als 24% unter den Anfangswert fdllt und einer oder mehrere Indizes wah-

Nikkei 225 Index rend der Laufzeit ihre Barriere erreicht haben.

S&P500”Index - Al USD-Anleger sind Sie keinem zusatzlichen Wahrungsrisiko ausgesetzt,

Anfangswerte 100% des Indexstandes bei Anfangsfixierung obwohl die Indizes eine globale Diversifikation aufweisen.

- - Diese Note kann bei normalen Marktbedingungen im Sekunddrmarkt
Barrieren 65% vom Anfangswert des entsprechenden Index verkauft werden.

H 0

Ausgabepreis 100%  Risiken
Valorennummer 2633625 . Schliesst mindestens einer der zugrunde liegenden Indizes bei Verfall bei
Handelbarkeit unter normalen Marktbedingungen tiglich oder unter dem Ausiibungspreis und wurde wihrend der Laufzeit mindes-

— tens eine Barriere erreicht, reduziert sich der Rickzahlungsbetrag um 1%
Verkaufsrestriktionen USA, U.S. Personen, UK fiir jeden Prozentpunkt, um den der Index mit der schlechtesten Perfor-
mance unter dem Anfangswert schliesst.

Pljoduktbeschrelbung ) S - Sollten sich die zugrunde liegenden Indizes wihrend der Laufzeit der Note
Die Quantus USD 8% Callable Yield Note auf Multi Indizes ist ein struktu- negativ entwickeln, kann die Note deutlich unter dem Ausiibungspreis
riertes Produkt. Es bietet Thnen eine attraktive Anlagemdglichkeit, wenn handeln, selbst wenn keine Barriere erreicht wurde.

Sie regelmdssige Couponzahlungen erhalten moéchten und davon ausge-
hen, dass keiner der zugrunde liegenden Indizes wahrend der Laufzeit 35%
oder mehr an Wert verliert.

- Falls die Note frithzeitig zuriickbezahlt wird, haben Anleger kein Anrecht
auf zukiinftige Couponzahlungen.

Couponzahlung
Wihrend der Laufzeit betrdgt der Coupon 8%. p.a.

Riickzahlung

Szenario 1: Erreicht wihrend der Laufzeit keiner der vier Indizes seine
Barriere, erfolgt die Riickzahlung der Callable Yield Note
zu 100% vom Nominalbetrag. Dies ist unabhédngig davon,
ob einer der Indizes bei Verfall bei oder unter seinem
Anfangswert schliesst.

Szenario 2: Berithrt oder unterschreitet hingegen mindestens einer

der Indizes einmal wédhrend der Laufzeit seine entspre-
chende Barriere, reduziert sich die Riickzahlung um 1%
fiir jeden Prozentpunkt, um den der Index mit der schlech-
testen Performance bei Verfall unter seinem Anfangswert
notiert. Schliesst der Index mit der schlechtesten Perfor-
mance zum Beispiel 10% unter dem Anfangswert, erhal-
ten die Anleger eine Riickzahlung von 9o0% des Nominal-
betrages.

Dieses Dokument wurde von Quantus Asset Management hergestellt und ist nicht das Ergebnis einer/unserer Finanzanalyse. Daher finden die ,Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéngigkeit der
Finanzanalyse® der Schweizerischen Bankiervereinigung auf vorliegendes Dokument keine Anwendung. Das vorliegende Dokument stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. Art. 1156 des
Schweizerischen Obligationenrechts dar. Die im vorliegenden Dokument gedusserten Meinungen sind diejenigen der Quantus Asset Management zum Zeitpunkt der Redaktion und konnen jederzeit andern.
Das Dokument dient nur zu Informationszwecken und fiir die Verwendung des Empfangers. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung seitens oder im Auftrag der Quantus Asset Management zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Ein Bezug auf die Performance der Vergangenheit ist nicht als Hinweis auf die Zukunft zu verstehen. Die in der vorliegende Publikation enthaltenen Informationen
und Analysen wurden aus Quellen zusammengetragen, die als zuverlissig gelten. Die Quantus Asset Management gibt jedoch keine Gewahr hinsichtlich deren Zuverlassigkeit und Vollstindigkeit und lehnt
jede Haftung fiir Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben. Der Emittent der hier erwahnten Wertschriften hat moglicherweise aufgrund der in dieser Publikation enthaltenen
Informationen und Analysen gehandelt, bevor sie den Kunden der Quantus Asset Management zuganglich gemacht wurden. Quantus Asset Management kann sich im gesetzlichen Rahmen mit dem Emittenten
der hier erwdahnten Wertschriften an anderen Finanzgeschaften beteiligen oder in sie investieren, Dienstleistungen erbringen oder Geschéfte von solchen Emittenten akquirieren und/oder Positionen an solchen
Wertschriften oder Optionen halten oder Transaktionen damit ausfithren. Die Konditionen des in diesem Dokument beschriebenen strukturierten Produkts sind nur indikativ. Quantus Asset Management
behilt sich das Recht vor, allfillige Mingel, die in diesem Dokument enthalten sein konnen, bis zum Ende der Zeichnungsfrist zu beheben. Derivative und strukturierte Produkte sind komplexe
Anlageinstrumente, die typischerweise ein hohes Risiko aufweisen und nur fiir den Verkauf an Anleger bestimmt sind, die das damit verbundene Risiko verstehen und akzeptieren. Gestiitzt auf seine
unabhangige Beurteilung (und allenfalls aufgrund solcher von professionellen Fachpersonen) sollte der Anleger vor Abschluss einer Transaktion sich einerseits tiber die Vereinbarkeit einer solchen Transaktion
mit seinen Verhéltnissen im Klaren sein und andererseits die besonderen finanziellen Risiken sowie die juristischen, regulatorischen, kreditmassigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der
Transaktion in Erwadgung ziehen. Weder das vorliegende Dokument noch Kopien davon diirfen in die Vereinigten Staaten versandt oder dahin mitgenommen werden oder in den Vereinigten Staaten oder an
eine US-Person verteilt werden. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung der Quantus Asset Management weder auszugsweise noch vollstindig vervielfiltigt werden.
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