
 

Dieses Dokument wurde von der Quantus Asset Management AG (Nachfolgend „QAM“) hergestellt und ist nicht das Ergebnis einer/unserer Finanzanalyse. Daher finden die „Richtlinien zur Sicherstellung der 
Unabhängigkeit der Finanzanalyse“ der Schweizerischen Bankiervereinigung auf vorliegendes Dokument keine Anwendung. Das vorliegende Dokument stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a 
resp. Art. 1156 des Schweizerischen Obligationenrechts dar. Die im vorliegenden Dokument geäusserten Meinungen sind diejenigen der QAM zum Zeitpunkt der Redaktion und können jederzeit ändern. Das 
Dokument dient nur zu Informationszwecken und für die Verwendung des Empfängers. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung seitens oder im Auftrag der QAM zum Kauf oder Verkauf von 
Wertpapieren dar. Ein Bezug auf die Performance der Vergangenheit ist nicht als Hinweis auf die Zukunft zu verstehen. Die in der vorliegende Publikation enthaltenen Informationen und Analysen wurden aus 
Quellen zusammengetragen, die als zuverlässig gelten. QAM gibt jedoch keine Gewähr hinsichtlich deren Zuverlässigkeit und Vollständigkeit und lehnt jede Haftung für Verluste ab, die sich aus der 
Verwendung dieser Informationen ergeben. Der Emittent der hier erwähnten Wertschriften hat möglicherweise aufgrund der in dieser Publikation enthaltenen Informationen und Analysen gehandelt, bevor 
sie den Kunden der QAM zugänglich gemacht wurden. QAM kann sich im gesetzlichen Rahmen mit dem Emittenten der hier erwähnten Wertschriften an anderen Finanzgeschäften beteiligen oder in sie 
investieren, Dienstleistungen erbringen oder Geschäfte von solchen Emittenten akquirieren und/oder Positionen an solchen Wertschriften oder Optionen halten oder Transaktionen damit ausführen. Die 
Konditionen des in diesem Dokument beschriebenen strukturierten Produkts sind nur indikativ. QAM behält sich das Recht vor, allfällige Mängel, die in diesem Dokument enthalten sein können, bis zum Ende 
der Zeichnungsfrist zu beheben. Derivative und strukturierte Produkte sind komplexe Anlageinstrumente, die typischerweise ein hohes Risiko aufweisen und nur für den Verkauf an Anleger bestimmt sind, die 
das damit verbundene Risiko verstehen und akzeptieren. Gestützt auf seine unabhängige Beurteilung (und allenfalls aufgrund solcher von professionellen Fachpersonen) sollte der Anleger vor Abschluss einer 
Transaktion sich einerseits über die Vereinbarkeit einer solchen Transaktion mit seinen Verhältnissen im Klaren sein und andererseits die besonderen finanziellen Risiken sowie die juristischen, 
regulatorischen, kreditmässigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der Transaktion in Erwägung ziehen. Weder das vorliegende Dokument noch Kopien davon dürfen in die Vereinigten 
Staaten versandt oder dahin mitgenommen werden oder in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person verteilt werden. Dieses Informationsblatt wurde unabhängig vom Emittent und/oder Garantiegeber 
und/oder Lead Manager erstellt. Emittent und/oder Garantiegeber und/oder Lead Manager übernimmt/übernehmen keinerlei Gewährleistung für die Richtigkeit der hierin gemachten Angaben. Retrozessionen 
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Quantus EUR Barrier Reverse Convertible 8.10% p.a. auf Porsche (Indikatives Termsheet) 
Emittent Commerzbank AG (A2/A-) 
Lead Manager Commerzbank AG 

Co-Lead Manager Quantus Asset Management AG 

Emissionspreis 100% 

Nennwert EUR 1'000 

Coupon 8.1% p.a. 

Ausübungspreis EUR 640 

Barrier Level EUR 512 (80% des Ausübungspreises) 

Währung EUR 

Ausübungsverhältnis 1 Barrier Reverse Convertible bezieht sich auf 1.562 Basiswerte. 

Basiswert Porsche (ISIN DE0006937733) 

ISIN XS0232024413 
Valorennummer CH2298747 

Zeichnungsfrist 21. Oktober 2005 (12.00 Uhr MEZ) 

Laufzeit 12 Monate 

Fixierung 30. September 2005 

Liberierung 24. Oktober 2005 

Schlussfixierung 20. Oktober 2006 

Rückzahlung 24. Oktober 2006 

Rückzahlungsmodus Szenario 1 Wenn der Basiswert zwischen Fixierungsdatum und Schlussfixierungsdatum niemals den Barrier 
Level berührt oder unterschreitet, wird pro Barrier Reverse Convertible, unabhängig vom Preis des 
Basiswertes am Schlussfixierungsdatum, der Nennwert zurückbezahlt; ausserdem ist am Verfalltag 
der Coupon fällig. 

 

Szenario 2 Wenn der Basiswert zwischen Fixierungsdatum und Schlussfixierungsdatum den Barrier Level 
berührt oder unterschreitet und der Basiswert am Schlussfixierungsdatum den Ausübungspreis 
unterschreitet, erfolgt pro Barrier Reverse Convertible die physische Lieferung des Basiswertes mit 
obengenanntem Ausübungsverhältnis (Barausgleich bei Fraktionen); ausserdem ist am Verfalltag der 
Coupon fällig. 

Steuern Die Auszahlung des Coupons besteht aus zwei Komponenten: 
Der Prämienanteil (6.1%) ist ein Kapitalgewinn und unterliegt in der Schweiz nicht der Einkommenssteuer. Der 
Zinsanteil (2.0%) unterliegt für Privatpersonen mit Steuerdomizil Schweiz der Einkommenssteuer (EU: In sco-
pe/Code 6). Es wird keine Verrechnungssteuer erhoben. Die erwähnte Art der Besteuerung gilt im Zeitpunkt der 
Emission. Die Steuergesetzgebung und die Praxis der Steuerverwaltung können sich jederzeit ändern. 

Settlement Euroclear/Clearstream 

Sekundärmarkt Der Emittent garantiert die tägliche Preisstellung mit einem Geld-Brief Spread von 0,5% unter normalen Marktbe-
dingungen; aufgelaufene Zinsen werden bei der Preisstellung nicht berücksichtigt.  




