
 

Dieses Dokument wurde von der Quantus Asset Management AG (Nachfolgend „QAM“) hergestellt und ist nicht das Ergebnis einer/unserer Finanzanalyse. Daher finden die „Richtlinien zur Sicherstellung der 
Unabhängigkeit der Finanzanalyse“ der Schweizerischen Bankiervereinigung auf vorliegendes Dokument keine Anwendung. Das vorliegende Dokument stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a 
resp. Art. 1156 des Schweizerischen Obligationenrechts dar. Die im vorliegenden Dokument geäusserten Meinungen sind diejenigen der QAM zum Zeitpunkt der Redaktion und können jederzeit ändern. Das 
Dokument dient nur zu Informationszwecken und für die Verwendung des Empfängers. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung seitens oder im Auftrag der QAM zum Kauf oder Verkauf von 
Wertpapieren dar. Ein Bezug auf die Performance der Vergangenheit ist nicht als Hinweis auf die Zukunft zu verstehen. Die in der vorliegende Publikation enthaltenen Informationen und Analysen wurden aus 
Quellen zusammengetragen, die als zuverlässig gelten. QAM gibt jedoch keine Gewähr hinsichtlich deren Zuverlässigkeit und Vollständigkeit und lehnt jede Haftung für Verluste ab, die sich aus der 
Verwendung dieser Informationen ergeben. Der Emittent der hier erwähnten Wertschriften hat möglicherweise aufgrund der in dieser Publikation enthaltenen Informationen und Analysen gehandelt, bevor 
sie den Kunden der QAM zugänglich gemacht wurden. QAM kann sich im gesetzlichen Rahmen mit dem Emittenten der hier erwähnten Wertschriften an anderen Finanzgeschäften beteiligen oder in sie 
investieren, Dienstleistungen erbringen oder Geschäfte von solchen Emittenten akquirieren und/oder Positionen an solchen Wertschriften oder Optionen halten oder Transaktionen damit ausführen. Die 
Konditionen des in diesem Dokument beschriebenen strukturierten Produkts sind nur indikativ. QAM behält sich das Recht vor, allfällige Mängel, die in diesem Dokument enthalten sein können, bis zum Ende 
der Zeichnungsfrist zu beheben. Derivative und strukturierte Produkte sind komplexe Anlageinstrumente, die typischerweise ein hohes Risiko aufweisen und nur für den Verkauf an Anleger bestimmt sind, die 
das damit verbundene Risiko verstehen und akzeptieren. Gestützt auf seine unabhängige Beurteilung (und allenfalls aufgrund solcher von professionellen Fachpersonen) sollte der Anleger vor Abschluss einer 
Transaktion sich einerseits über die Vereinbarkeit einer solchen Transaktion mit seinen Verhältnissen im Klaren sein und andererseits die besonderen finanziellen Risiken sowie die juristischen, 
regulatorischen, kreditmässigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der Transaktion in Erwägung ziehen. Weder das vorliegende Dokument noch Kopien davon dürfen in die Vereinigten 
Staaten versandt oder dahin mitgenommen werden oder in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person verteilt werden. Dieses Informationsblatt wurde unabhängig vom Emittent und/oder Garantiegeber 
und/oder Lead Manager erstellt. Emittent und/oder Garantiegeber und/oder Lead Manager übernimmt/übernehmen keinerlei Gewährleistung für die Richtigkeit der hierin gemachten Angaben. Retrozessionen 
und andere Entschädigungen für Strukturierung, Vermarktung und Platzierung dieses Produktes können im Einzelfall an QAM oder Dritte bezahlt werden.                                         © Quantus Asset Management AG 
 

Quantus CHF 10 Years Callable Spread Note 
5.00% Initialcoupon p.a. und 100% Kapitalschutz (Indikatives Termsheet) 
Emittent Lehman Brothers Treasury Co. B.V. Couponberechnung 

Garantiegeber Lehman Brothers Holdings Inc. (A1/A) Jahr Coupon 

Co-Lead Manager Quantus Asset Management AG 1 5.00% fix (p.a.) 

Co-Lead Manager Meinl Bank AG 2 3* (10 Years CHF CMS – 2 Years CHF CMS) 

Stückelung CHF 2'000 3 3* (10 Years CHF CMS – 2 Years CHF CMS) 

Zeichnungsfrist 5. August 2005 (12.00 Uhr MEZ) 4 3* (10 Years CHF CMS – 2 Years CHF CMS) 

Emission 10. August 2005 5 3* (10 Years CHF CMS – 2 Years CHF CMS) 

Rückzahlung 10. August 2015 6 3* (10 Years CHF CMS – 2 Years CHF CMS) 

Ausgabepreis 101%, abhängig von den Marktkonditionen 7 3*  (10 Years CHF CMS – 2 Years CHF CMS) 

Kapitalschutz 100% (Rückzahlung durch den Emittenten) 8 3* (10 Years CHF CMS – 2 Years CHF CMS) 

Coupon im 1. Jahr 5.00% p.a. 9 3* (10 Years CHF CMS – 2 Years CHF CMS) 

Folgende Coupons siehe Couponberechnung rechts 10 3* (10 Years CHF CMS – 2 Years CHF CMS) 

ISIN Code XS0225326858 CMS Constant Maturity Swap Rate publiziert auf Telerate Seite 42282 

Valoren Nummer  CH2225044 

Handelbarkeit täglich 

Verkaufsrestriktion USA, U.S. Personen, UK 

 

 

 
Produktbeschreibung 
Die CHF 10 Years Callable Spread Note ist ein strukturiertes Produkt. Es 
bietet dem Anleger eine attraktive Alternative zu Obligationen mit der 
Möglichkeit, die Rendite zu verbessern.  
 
Funktionsweise 
Die Höhe der jährlichen Couponzahlung hängt von der Differenz des  
10-Jahres CHF Swap-Satzes und des 2-Jahres CHF Swap-Satzes ab, die 
jeweils 5 Handelstage vor Ende der Couponperiode fixiert wird. Für das 
erste Jahr wird ein fixer Coupon von 5.00% p.a. ausgeschüttet. Danach 
entspricht der jährliche Coupon 3 mal der Differenz des 10-Jahres CHF 
Swap-Satzes und des 2-Jahres CHF Swap-Satzes. Die untere Grenze der 
Couponzahlung liegt bei 0%, d.h. sie kann nicht negativ sein. 
 
Frühzeitige Rückzahlung 
Der Emittent hat das Recht, das Produkt erstmals am 10. August 2006 und 
danach an jedem weiteren Coupon-Datum vorzeitig zu pari (100%) 
zurückzuzahlen mit einer Kündigungsfrist von fünf Arbeitstagen. 

 

 
Vorteile 
- Sichere 5.00% Zinsen p.a. im ersten Jahr 
- Auf Verfall wird das vorgestellte Produkt durch den Emittenten zu 100% 

zurückbezahlt. 
- Attraktive Renditeverbesserung gegenüber vergleichbaren Obligationen-

anlagen möglich, solange der 10-Jahres CHF Swap-Satz deutlich über dem 
2-Jahres CHF Swap-Satz notiert. 

 
Risiken 
- Je geringer die Differenz zwischen 10-Jahres und 2-Jahres CHF Swap-Satz 

ist, desto tiefer fällt die Couponzahlung aus. 
- Das vorgestellte Produkt kann während der Laufzeit bedeutend unter dem 

Rückzahlungspreis notieren. 
 
Implizite Forward Zinskurven (10 Years CHF CMS vs. 2 Years CHF CMS) 
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Quelle: Bloomberg 




