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ASSET MANAGEMENT

Quantus CHF Barrier Reverse Convertible 6.00% p.a. auf Clariant AG (Indikatives Termsheet)

Emittentin Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

Co-Lead Manager Quantus Asset Management AG

Typ Anleihe

Basiswert Clariant AG (WKN: 895929, ISIN: CHoo12142631)

Coupon 6.00% p.a. (Zinsanteil 2.17%, Primienanteil 3.83%)

Erster Fixierungstag 26. Oktober 2006

Zeichnungsfrist 2. November 2006 (12.00 MEZ)

Valuta 3. November 2006

Beobachtungsperiode Kontinuierlich von 27. Oktober 2006 bis 2. November 2007 (auch intraday) wobei das Level des ersten Fixierungsta-
ges ebenfalls in die Betrachtung mit eingeht.

Letzter Fixierungstag 2. November 2007

Schlussfixierung 2. November 2007 (12.00 MEZ)

Filligkeit 9. November 2007

Emissionspreis 100%

Ausiibungspreis CHF 18.10 (100% des Levels an der virt-x am ersten Fixierungstag)

Barrier CHF 12.67 (70% vom Ausiibungspreis)

Stiickelung CHF 1'000

Riickzahlung Szenarior  Wird die Barrier wahrend der Beobachtungsperiode nie berithrt und nie unterschritten, wird die

Anleihe zu 100% vom Nominal zuriickbezahlt zuziiglich 6.00% pro Stiickelung vom Nominal.

Szenario2  Wenn die Barrier wahrend der Beobachtungsperiode beriihrt oder unterschritten wird und der offi-
zielle Schlusskurs am Schlussfixierungstag hoher ist als der Austibungspreis, wird die Anleihe eben-
falls mit 100% vom Nominal zuriickbezahlt zuziiglich 6.00% pro Stiickelung vom Nominal.

Szenario3 Wenn die Barrier wiahrend der Beobachtungsperiode beriihrt oder unterschritten wird und der offi-
zielle Schlusskurs am Schlussfixierungstag gleich oder tiefer ist als der Ausiibungspreis, so erfolgt die
Lieferung von 55 Clariant AG Aktien pro Reverse Convertible. Die Differenz von 0.2486 Clariant AG
Aktien wiirde in diesem Fall bar ausbezahlt, zuztiglich 6.00% pro Stiickelung vom Nominal.

Massgebliche Borse virt-x

Borseneinfithrung Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse
WKN /ISIN HV2ATR/DEoooHV2ATR5
Valorennummer 2738327

Dieses Dokument wurde von der Quantus Asset Management AG (Nachfolgend ,QAM®) hergestellt und ist nicht das Ergebnis einer/unserer Finanzanalyse. Daher finden die ,Richtlinien zur Sicherstellung der
Unabhangigkeit der Finanzanalyse* der Schweizerischen Bankiervereinigung auf vorliegendes Dokument keine Anwendung. Das vorliegende Dokument stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a
resp. Art. 1156 des Schweizerischen Obligationenrechts dar. Die im vorliegenden Dokument gedusserten Meinungen sind diejenigen der QAM zum Zeitpunkt der Redaktion und kénnen jederzeit andern. Das
Dokument dient nur zu Informationszwecken und fir die Verwendung des Empfangers. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung seitens oder im Auftrag der QAM zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Ein Bezug auf die Performance der Vergangenheit ist nicht als Hinweis auf die Zukunft zu verstehen. Die in der vorliegende Publikation enthaltenen Informationen und Analysen wurden aus
Quellen zusammengetragen, die als zuverldssig gelten. QAM gibt jedoch keine Gewéhr hinsichtlich deren Zuverldssigkeit und Vollstindigkeit und lehnt jede Haftung fiir Verluste ab, die sich aus der
Verwendung dieser Informationen ergeben. Der Emittent der hier erwdahnten Wertschriften hat moglicherweise aufgrund der in dieser Publikation enthaltenen Informationen und Analysen gehandelt, bevor
sie den Kunden der QAM zugdnglich gemacht wurden. QAM kann sich im gesetzlichen Rahmen mit dem Emittenten der hier erwdhnten Wertschriften an anderen Finanzgeschaften beteiligen oder in sie
investieren, Dienstleistungen erbringen oder Geschafte von solchen Emittenten akquirieren und/oder Positionen an solchen Wertschriften oder Optionen halten oder Transaktionen damit ausfithren. Die
Konditionen des in diesem Dokument beschriebenen strukturierten Produkts sind nur indikativ. QAM behalt sich das Recht vor, allfdllige Mangel, die in diesem Dokument enthalten sein kénnen, bis zum Ende
der Zeichnungsfrist zu beheben. Derivative und strukturierte Produkte sind komplexe Anlageinstrumente, die typischerweise ein hohes Risiko aufweisen und nur fiir den Verkauf an Anleger bestimmt sind, die
das damit verbundene Risiko verstehen und akzeptieren. Gestiitzt auf seine unabhingige Beurteilung (und allenfalls aufgrund solcher von professionellen Fachpersonen) sollte der Anleger vor Abschluss einer
Transaktion sich einerseits tiber die Vereinbarkeit einer solchen Transaktion mit seinen Verhiltnissen im Klaren sein und andererseits die besonderen finanziellen Risiken sowie die juristischen,
regulatorischen, kreditmaéssigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der Transaktion in Erwagung ziehen. Weder das vorliegende Dokument noch Kopien davon diirfen in die Vereinigten
Staaten versandt oder dahin mitgenommen werden oder in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person verteilt werden. Dieses Informationsblatt wurde unabhdngig vom Emittent und/oder Garantiegeber
und/oder Lead Manager erstellt. Emittent und/oder Garantiegeber und/oder Lead Manager tibernimmt/iibernehmen keinerlei Gewéhrleistung fiir die Richtigkeit der hierin gemachten Angaben. Retrozessionen
und andere Entschiddigungen fir Strukturierung, Vermarktung und Platzierung dieses Produktes kénnen im Einzelfall an QAM oder Dritte bezahlt werden. © Quantus Asset Management AG





