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Quantus US Housing Bear Certificate (Indikatives Termsheet)

Emittent Lehman Brothers Finance SA ~ Funktionsweise

Garantiegeber Lehman Brothers Holdings Inc. (A1/A) ~ Das \.lorlit.sgende Zert%ﬁkat basiert auf einer negativen Einschdtzung des
Lead Manager Lehman Brothers International (Europe) amerlkanlgchen Hogsmg Sektors. . . . .
Annahme ist, dass sich der Basket im Verlaufe der nachsten drei Jahre wieder

Co-Lead Manager Quantus Asset ManagementAG 3 gie durchschnittliche Marktentwicklung anndhern und somit um
Wahrung USD  mindestens 20% nach unten korrigieren wird.
Stiickelung 1'ooo  Das Zertifikat wird durch den Einsatz verschiedener Derivate (Put- und
Form Zertifikat  Calloptionen) konstruiert.

i i 19. Mai 2005 (12.00 MEZ) .
;elc};nlm;g‘c’fmt > 5. Mai 2005 Ausschiittung (Pay off)

andel a .
Riickzahlung 5. Mai 2008 125% Ausschiittung, falls der Basket am Verfallstag unter 100% des
Handelbarkeit taglich Anfangswertes steht.
Ausgabepreis 100% zuziiglich 1% Ausgabeaufschlag
Kapitalschutz partiell 100% Ausschiittung, falls der Basket zwischen 100% und 120%
des Anfangswertes steht.

Verkaufsrestriktionen USA, U.S. Biirger, UK 8
Telekurs 2135309 100% — (Endwert — 120%) Ausschiittung, falls der Basket {iber 120% des
ISIN Code CHo021353096 Anfangswertes steht.
Common Code 21847623
Beschreibung Vorteile
Basis stellt ein Basket aus Komponenten des Philadelphia Housing Sector - Bei einer negativen Entwicklung des Baskets werden dem Anleger 125%
Indexes dar. des Anfangswertes ausgeschiittet.
Der Ir}dex beste.ht aus 22 Titeln, deren primdre Geschaftsf.elder d.1e Kop— - Im Falle einer leicht positiven Entwicklung innerhalb einer Bandbreite
struktion, Entwicklung, Ausstattung und der Verkauf von Eigenheimen in von 100 bis 120% profitiert der Anleger von einem vollumfinglichen
den USA darstellen. Kapitalschutz von 100%.
Basket (Underlyings) Risiken

Titel Symbol Gewichtung - Ein Verlustrisiko besteht, wenn der Basket am Ende der Laufzeit mehr als

Standard Pacifi SPF o 20% iiber dem Anfangswert bei Emission liegt.

andard Pacific 10 %

- Das Wihrungsrisiko ist nicht abgesichert.
Pulte Homes Inc PHM 10 % - Das vorgestellte Produkt kann wahrend der Laufzeit deutlich unter dem
Riickzahlungspreis notieren. Steigt der Wert des Aktienbaskets um iiber

DR Horton DHI 10 % ¢ S AXL
American Standard ASD o 80%, hat der Emittent das Recht, das Produkt zu liquidieren.
merican Standar 10 %
Temple Inland TIN o Chartvergleich HGX Index vs. Dow Jones und Eurostoxx 50
emple Inlan 10 %
Hovnanian Enterprises HOV 10 % —quvlal—Weighted Basket —— Dow Jones Industrial Average Index
——HGX Index DJ Eurostoxx 50 Index
Vulcan Materials VMC 10% 250
Toll Brothers TOL 10%
25
Masco Corp. MAS 10%
Weyerhaeuser WY 10% 0
Anlageszenario 75
Hohere Immobilienpreise fithren zu einer ansteigenden Belastungsquote
durch Hypotheken, deren iberschiissige Liquiditit tiberwiegend in 150
Konsumgiiter investiert wurde. Bei steigenden Zinsen und hoheren
Rohstoffkosten ist mit einer starken Verlangsamung dieses Trends zu " v
rechnen. L
Gegenwartig steigen die Konsumentenschulden und die Immobilienpreise T
jahrlich um rund 10%, wahrend die Einkommen der privaten Haushalte
. . . 75
real nur um rund 5% wachsen. Diese diirften daher ihren Konsum
einschranken und Finanzinstitute ihre Kreditvergabe restriktiver hand- .
haben. Dadurch wird sich das von Schulden getragene Wirtschafts- 5 35 5535533555333 3 T I3 GE
wachstum sukzessive abschwichen und die Kredit- und Immobilien- TE2F22538S22382522833922 3253 %

markte werden korrigiert.

Dieses Dokument wurde von der Quantus Asset Management AG (Nachfolgend ,QAM®) hergestellt und ist nicht das Ergebnis einer/unserer Finanzanalyse. Daher finden die ,Richtlinien zur Sicherstellung der
Unabhangigkeit der Finanzanalyse® der Schweizerischen Bankiervereinigung auf vorliegendes Dokument keine Anwendung. Das vorliegende Dokument stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a
resp. Art. 1156 des Schweizerischen Obligationenrechts dar. Die im vorliegenden Dokument gedusserten Meinungen sind diejenigen der QAM zum Zeitpunkt der Redaktion und kénnen jederzeit andern. Das
Dokument dient nur zu Informationszwecken und fir die Verwendung des Empfangers. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung seitens oder im Auftrag der QAM zum Kauf oder Verkauf von
Wertpapieren dar. Ein Bezug auf die Performance der Vergangenheit ist nicht als Hinweis auf die Zukunft zu verstehen. Die in der vorliegende Publikation enthaltenen Informationen und Analysen wurden aus
Quellen zusammengetragen, die als zuverldssig gelten. QAM gibt jedoch keine Gewéhr hinsichtlich deren Zuverldssigkeit und Vollstindigkeit und lehnt jede Haftung fiir Verluste ab, die sich aus der
Verwendung dieser Informationen ergeben. Der Emittent der hier erwdahnten Wertschriften hat moglicherweise aufgrund der in dieser Publikation enthaltenen Informationen und Analysen gehandelt, bevor
sie den Kunden der QAM zugdnglich gemacht wurden. QAM kann sich im gesetzlichen Rahmen mit dem Emittenten der hier erwdhnten Wertschriften an anderen Finanzgeschaften beteiligen oder in sie
investieren, Dienstleistungen erbringen oder Geschafte von solchen Emittenten akquirieren und/oder Positionen an solchen Wertschriften oder Optionen halten oder Transaktionen damit ausfithren. Die
Konditionen des in diesem Dokument beschriebenen strukturierten Produkts sind nur indikativ. QAM behalt sich das Recht vor, allfdllige Mangel, die in diesem Dokument enthalten sein kénnen, bis zum Ende
der Zeichnungsfrist zu beheben. Derivative und strukturierte Produkte sind komplexe Anlageinstrumente, die typischerweise ein hohes Risiko aufweisen und nur fiir den Verkauf an Anleger bestimmt sind, die
das damit verbundene Risiko verstehen und akzeptieren. Gestiitzt auf seine unabhingige Beurteilung (und allenfalls aufgrund solcher von professionellen Fachpersonen) sollte der Anleger vor Abschluss einer
Transaktion sich einerseits tiber die Vereinbarkeit einer solchen Transaktion mit seinen Verhiltnissen im Klaren sein und andererseits die besonderen finanziellen Risiken sowie die juristischen,
regulatorischen, kreditmaéssigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der Transaktion in Erwagung ziehen. Weder das vorliegende Dokument noch Kopien davon diirfen in die Vereinigten
Staaten versandt oder dahin mitgenommen werden oder in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person verteilt werden. Dieses Informationsblatt wurde unabhdngig vom Emittent und/oder Garantiegeber
und/oder Lead Manager erstellt. Emittent und/oder Garantiegeber und/oder Lead Manager tibernimmt/iibernehmen keinerlei Gewéhrleistung fiir die Richtigkeit der hierin gemachten Angaben. Retrozessionen
und andere Entschiddigungen fir Strukturierung, Vermarktung und Platzierung dieses Produktes kénnen im Einzelfall an QAM oder Dritte bezahlt werden. © Quantus Asset Management AG



