
 

Dieses Dokument wurde von der Quantus Asset Management AG (Nachfolgend „QAM‘‘) hergestellt und ist nicht das Ergebnis einer/unserer Finanzanalyse. Daher finden die „Richtlinien zur Sicherstellung der 
Unabhängigkeit der Finanzanalyse‘‘ der Schweizerischen Bankiervereinigung auf vorliegendes Dokument keine Anwendung. Das vorliegende Dokument stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a 
resp. Art. 1156 des Schweizerischen Obligationenrechts dar. Die im vorliegenden Dokument geäusserten Meinungen sind diejenigen der QAM zum Zeitpunkt der Redaktion und können jederzeit ändern. Das 
Dokument dient nur zu Informationszwecken und für die Verwendung des Empfängers. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung seitens oder im Auftrag der QAM zum Kauf oder Verkauf von 
Wertpapieren dar. Ein Bezug auf die Performance der Vergangenheit ist nicht als Hinweis auf die Zukunft zu verstehen. Die in der vorliegende Publikation enthaltenen Informationen und Analysen wurden aus 
Quellen zusammengetragen, die als zuverlässig gelten. QAM gibt jedoch keine Gewähr hinsichtlich deren Zuverlässigkeit und Vollständigkeit und lehnt jede Haftung für Verluste ab, die sich aus der 
Verwendung dieser Informationen ergeben. Der Emittent der hier erwähnten Wertschriften hat möglicherweise aufgrund der in dieser Publikation enthaltenen Informationen und Analysen gehandelt, bevor 
sie den Kunden der QAM zugänglich gemacht wurden. QAM kann sich im gesetzlichen Rahmen mit dem Emittenten der hier erwähnten Wertschriften an anderen Finanzgeschäften beteiligen oder in sie 
investieren, Dienstleistungen erbringen oder Geschäfte von solchen Emittenten akquirieren und/oder Positionen an solchen Wertschriften oder Optionen halten oder Transaktionen damit ausführen. Die 
Konditionen des in diesem Dokument beschriebenen strukturierten Produkts sind nur indikativ. QAM behält sich das Recht vor, allfällige Mängel, die in diesem Dokument enthalten sein können, bis zum Ende 
der Zeichnungsfrist zu beheben. Derivative und strukturierte Produkte sind komplexe Anlageinstrumente, die typischerweise ein hohes Risiko aufweisen und nur für den Verkauf an Anleger bestimmt sind, die 
das damit verbundene Risiko verstehen und akzeptieren. Gestützt auf seine unabhängige Beurteilung (und allenfalls aufgrund solcher von professionellen Fachpersonen) sollte der Anleger vor Abschluss einer 
Transaktion sich einerseits über die Vereinbarkeit einer solchen Transaktion mit seinen Verhältnissen im Klaren sein und andererseits die besonderen finanziellen Risiken sowie die juristischen, 
regulatorischen, kreditmässigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der Transaktion in Erwägung ziehen. Weder das vorliegende Dokument noch Kopien davon dürfen in die Vereinigten 
Staaten versandt oder dahin mitgenommen werden oder in den Vereinigten Staaten oder an eine US-Person verteilt werden. Dieses Informationsblatt wurde unabhängig vom Emittent und/oder Garantiegeber 
und/oder Lead Manager erstellt. Emittent und/oder Garantiegeber und/oder Lead Manager übernimmt/übernehmen keinerlei Gewährleistung für die Richtigkeit der hierin gemachten Angaben. Retrozessionen 
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Funktionsweise 
Das vorliegende Zertifikat  basiert auf einer negativen Einschätzung des 
amerikanischen Housing Sektors. 
Annahme ist, dass sich der Basket im Verlaufe der nächsten drei Jahre wieder 
an die durchschnittliche Marktentwicklung annähern und somit um 
mindestens 20% nach unten korrigieren wird.  
Das Zertifikat wird durch den Einsatz verschiedener Derivate (Put- und 
Calloptionen) konstruiert. 
 
Ausschüttung (Pay off) 

 
125%  Ausschüttung, falls der Basket am Verfallstag unter 100% des 

Anfangswertes steht. 
 
100%  Ausschüttung, falls der Basket zwischen 100% und 120%                             

des Anfangswertes steht. 
 
100% ---- (Endwert ---- 120%) Ausschüttung, falls  der Basket über 120% des  

Anfangswertes steht. 

Beschreibung 
Basis stellt ein Basket aus Komponenten des  Philadelphia Housing Sector 
Indexes dar.  
Der Index besteht aus 22 Titeln, deren primäre Geschäftsfelder die Kon-
struktion, Entwicklung, Ausstattung und der Verkauf von Eigenheimen in 
den USA darstellen.  
 

Basket (Underlyings) 
Titel Symbol Gewichtung 

Standard Pacific SPF 10 % 
Pulte Homes Inc PHM 10 % 
DR Horton DHI 10 % 
American Standard ASD 10 % 
Temple Inland TIN 10 % 

Hovnanian Enterprises HOV 10 % 

Vulcan Materials VMC 10% 

Toll Brothers TOL 10% 

Masco Corp. MAS 10% 

Weyerhaeuser WY 10% 
 

Anlageszenario 
Höhere Immobilienpreise führen zu einer ansteigenden Belastungsquote 
durch Hypotheken, deren überschüssige Liquidität überwiegend in 
Konsumgüter investiert wurde. Bei steigenden Zinsen und höheren 
Rohstoffkosten ist mit einer starken Verlangsamung dieses Trends zu 
rechnen.  
Gegenwärtig steigen die Konsumentenschulden und die Immobilienpreise 
jährlich um rund 10%, während die  Einkommen der  privaten Haushalte 
real nur um rund 5% wachsen. Diese dürften daher ihren Konsum 
einschränken und Finanzinstitute ihre Kreditvergabe restriktiver hand-
haben. Dadurch wird sich das von Schulden getragene Wirtschafts-
wachstum sukzessive abschwächen und die Kredit- und Immobilien-
märkte werden korrigiert. 

 Vorteile 
- Bei einer negativen Entwicklung des Baskets werden dem Anleger 125% 

des Anfangswertes ausgeschüttet. 
- Im Falle einer leicht positiven Entwicklung innerhalb einer Bandbreite 

von 100 bis 120% profitiert der Anleger von einem vollumfänglichen 
Kapitalschutz von 100%. 

 

Risiken 
- Ein Verlustrisiko besteht, wenn der Basket am Ende der Laufzeit mehr als 

20% über dem Anfangswert bei Emission liegt. 
- Das Währungsrisiko ist nicht abgesichert. 
- Das vorgestellte Produkt kann während der Laufzeit deutlich unter dem 

Rückzahlungspreis notieren. Steigt der Wert des Aktienbaskets um über 
80%, hat der Emittent das Recht, das Produkt zu liquidieren. 

 

Chartvergleich HGX Index vs. Dow Jones und Eurostoxx 50 
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