QUANTUS

ASSET MANAGEMENT

CHF 5 Years Callable Step Up Reverse Floater

Emittent Dexia Banque International a Luxembourg (Aa2/AA)  Coupontabelle

Co-Lead Manager Quantus Asset Management Jahr Coupon

Stiickelung CHF 10'000 1 5.50% fix (p.a.)
Zeichnungsfrist 13.Juli 2004 (12.00 Uhr MEZ) vorhergehender Coupon + 0.50% - CHF LIBOR
Anfangsvaluta 14. Juli 2004 2 vorhergehender Coupon + 1.00% - CHF LIBOR
Riickzahlung 14. Juli 2009 vorhergehender Coupon + 1.50% - CHF LIBOR
Ausgabepreis 101%, abhdngig von den Marktkonditionen 3 vorhergehender Coupon + 2.00% - CHF LIBOR
Kapitalschutz 100% (Riickzahlung durch den Emittenten) vorhergehender Coupon + 2.50% - CHF LIBOR
Coupon im 1. Semester 5.50% p.a. 4 vorhergehender Coupon + 3.00% - CHF LIBOR
Nachfolgende Coupons siehe Coupontabelle rechts vorhergehender Coupon + 3.50% - CHF LIBOR
Coupondaten halbjdhrlich (adjusted modified following) 5 vorhergehender Coupon + 4.00% - CHF LIBOR
Couponbasis 30/360, unadjusted vorhergehender Coupon + 4.50% - CHF LIBOR
Sekundirmarkt nur Ankaufskurse, ab CHF 100'000 Vorteile

unter normalen Marktbedingungen Auf Verfall wird das vorgestellte Produkt durch den Emittenten zu 100%

LIBOR 6-monats CHF LIBOR wie auf Telerate Seite 3750 zuriickbezahlt.

kotiert, jeweils fiinf Handelstage vor Beginnder - Attraktive Renditeverbesserung gegeniiber vergleichbaren Obligationen-

Couponperiode fixiert anlage, wenn der 6-monats CHF Libor tief bleibt oder nur langsam steigt.
Verkaufsrestriktionen USA, US. Personen, UK pisiken
Valorennummer 001894330 - Je hoher der 6-monats CHF LIBOR ansteigt, desto tiefer wird die Coupon-
zahlung.
ISIN Code XSo1958136
195913053 | Falls die Zinsen weiter sinken oder die Zinskurve flacher wird, ist eine

Produktbeschreibung vorzeitige Riickzahlung zu pari (100%) wahrscheinlich.
Der CHF 5 Years Callable Step Up Reverse Floater ist ein strukturiertes - Das vorgestellte Produkt kann wahrend der Laufzeit bedeutend unter dem
Derivat. Es bietet Ihnen eine attraktive Alternative zu Obligationen mit der Riuickzahlungspreis notieren.

Moglichkeit, Thre Rendite zu verbessern. Dieses Produkt ist fir Sie

; . Implizite Forward Zinskurve 6-monats CHF LIBOR
interessant, wenn Sie davon ausgehen, dass der 6-monats CHF LIBOR

Zinssatz wihrend der Laufzeit nicht iiber 4% steigt. 4.00 %
Funktionsweise 3.50 % -
Die Hohe der Couponzahlung hdngt von der vorangehenden Coupon- 3.00 %

zahlung und vom 6-monats CHF LIBOR ab, welcher jeweils 5 Handelstage
vor Beginn der Couponperiode fixiert wird. Fiir das erste Semester wird ein
fixer Coupon von 5.50% p.a. ausgeschiittet. Danach entspricht der Coupon 2.00 % A
dem vorhergehenden Coupon plus dem entsprechenden Step up Zinssatz

2.50 %

minus dem aktuellen 6-monats CHF LIBOR. Der Step up Zinssatz startet 1.50 % 7

bei 0.50% und steigt danach um 0.50% pro Semester an, bis auf 4.50% fiir 1.00 % -

die letzte Couponperiode im 5. Jahr. Die untere Grenze der Coupon-

zahlung liegt bei 0%, d.h. sie kann nicht negativ sein. 050 % 7

Friihzeitige Riickzahlung 0.00 % ‘ : ‘ : ‘ : ‘ ‘ ‘ ‘

Dez. Jun. Dez. Jun. Dez. Jun. Dez. Jun. Dez. Jun. Dez.

Der Emittent hat das Recht, das Produkt erstmals am 14. Januar 2005 und o4 o5 o5 06 06 07 o7 08 08 09 09

danach an jedem weiteren Coupon-Datum vorzeitig zu pari (100%)
zurtickzuzahlen, mit einer Kiindigungsfrist von finf Arbeitstagen. Quelle: Bloomberg

Dieses Dokument wurde von Quantus Asset Management hergestellt und ist nicht das Ergebnis einer/unserer Finanzanalyse. Daher finden die ,Richtlinien zur Sicherstellung der Unabhéngigkeit der
Finanzanalyse“ der Schweizerischen Bankiervereinigung auf vorliegendes Dokument keine Anwendung. Das vorliegende Dokument stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. Art. 1156 des
Schweizerischen Obligationenrechts dar. Die im vorliegenden Dokument gedusserten Meinungen sind diejenigen der Quantus Asset Management zum Zeitpunkt der Redaktion und konnen jederzeit andern.
Das Dokument dient nur zu Informationszwecken und fiir die Verwendung des Empfangers. Es stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung seitens oder im Auftrag der Quantus Asset Management zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren dar. Ein Bezug auf die Performance der Vergangenheit ist nicht als Hinweis auf die Zukunft zu verstehen. Die in der vorliegende Publikation enthaltenen Informationen
und Analysen wurden aus Quellen zusammengetragen, die als zuverlissig gelten. Die Quantus Asset Management gibt jedoch keine Gewahr hinsichtlich deren Zuverlassigkeit und Vollstindigkeit und lehnt
jede Haftung fiir Verluste ab, die sich aus der Verwendung dieser Informationen ergeben. Der Emittent der hier erwahnten Wertschriften hat moglicherweise aufgrund der in dieser Publikation enthaltenen
Informationen und Analysen gehandelt, bevor sie den Kunden der Quantus Asset Management zuganglich gemacht wurden. Quantus Asset Management kann sich im gesetzlichen Rahmen mit dem Emittenten
der hier erwdahnten Wertschriften an anderen Finanzgeschaften beteiligen oder in sie investieren, Dienstleistungen erbringen oder Geschéfte von solchen Emittenten akquirieren und/oder Positionen an solchen
Wertschriften oder Optionen halten oder Transaktionen damit ausfithren. Die Konditionen des in diesem Dokument beschriebenen strukturierten Produkts sind nur indikativ. Quantus Asset Management
behilt sich das Recht vor, allfillige Mingel, die in diesem Dokument enthalten sein konnen, bis zum Ende der Zeichnungsfrist zu beheben. Derivative und strukturierte Produkte sind komplexe
Anlageinstrumente, die typischerweise ein hohes Risiko aufweisen und nur fiir den Verkauf an Anleger bestimmt sind, die das damit verbundene Risiko verstehen und akzeptieren. Gestiitzt auf seine
unabhangige Beurteilung (und allenfalls aufgrund solcher von professionellen Fachpersonen) sollte der Anleger vor Abschluss einer Transaktion sich einerseits tiber die Vereinbarkeit einer solchen Transaktion
mit seinen Verhdltnissen im Klaren sein und andererseits die besonderen finanziellen Risiken sowie die juristischen, regulatorischen, kreditméssigen, steuerlichen und buchhalterischen Konsequenzen der
Transaktion in Erwadgung ziehen. Weder das vorliegende Dokument noch Kopien davon diirfen in die Vereinigten Staaten versandt oder dahin mitgenommen werden oder in den Vereinigten Staaten oder an
eine US-Person verteilt werden. Das vorliegende Dokument darf ohne schriftliche Genehmigung der Quantus Asset Management weder auszugsweise noch vollstindig vervielfiltigt werden.
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