Inverse Barrier Reverse Convertible

Structured Products

Indikatives Termsheet, 29. August 2007

Clariden ’@ Leu

Zeichnungsfrist bis 7. September 2007, 15:00 Uhr MEZ

8% auf UBS / Roche / Nestlé / Novartis (Inverse)

19. September 2007 bis 19. September 2008

Emittent
Federfiihrer
Co-Lead Manager

Basiswerte

Valorennummer / ISIN
Ticker

Clariden Leu Ltd., Nassau Branch, Bahamas
Clariden Leu AG, Ztrich
Quantus Asset Management AG, Wallisellen

Titel Bloomberg Ticker ind. Austibungspreis ind. Barrier

UBS AG Namenaktie UBSN VX CHF 62.70 CHF 87.7800
Roche Holding AG Genussschein ROG VX CHF 209.60 CHF 293.4400
Nestlé AG Namenaktie NESN VX CHF 513.00 CHF 718.2000
Novartis AG Namenaktie NOVN VX CHF 62.95 CHF 88.1300

3374680/ CH0033746808
NNRUI

Emissionspreis
Emissionsgrosse
Nominal / Stiickelung
Ausiibungspreis

100% (CHF 1'000)

CHF 20'000'000 (20'000 Inverse Barrier Reverse Convertibles)

CHF 1'000 = 1 Inverse Barrier Reverse Convertible

100% des offiziellen Schlusskurses des jeweiligen Basiswertes an der virt-x am Fixierungstag

Barrier 140% (indikativ) des offiziellen Schlusskurses des jeweiligen Basiswertes an der virt-x am Fixierungstag
Fixierungstag 7. September 2007

Liberierung 19. September 2007

Coupon 8.00% p.a., halbjahrlich ausbezahlt

Zinsanteil indikativ 2.95% p.a.

Prémienanteil
Couponzahlungen
Letzter Handelstag
Schlussfixierungstag
Riickzahlungstag
Barrierperiode
Schlussfixierungspreis

indikativ 5.05% p.a.

19. Mérz 2008, 19. September 2008 (Following Business Day Convention)

15. September 2008 (bis 13:00 Uhr MEZ)

15. September 2008

19. September 2008

7. September 2007 bis 15. September 2008

100% des offiziellen Schlusskurses des jeweiligen Basiswertes an der virt-x am Schlussfixierungstag

Riickzahlungsmodus

a) Werden die Barrier wéhrend der Barrierperiode nie bertihrt oder berschritten, wird pro Inverse Barrier Reverse Convertible 100% des

Nominals (CHF 1'000) zuriickbezahlt.

b) Wenn mindestens einer der Barrier wahrend der Barrierperiode berihrt oder tberschritten wird und die Schlussfixierungspreise tiefer sind

als die entsprechenden Austibungspreise, wird pro Inverse Barrier Reverse Convertible ebenfalls 100% des Nominals (CHF 1'000)
zuriickbezahlt.

c) Wenn einer oder mehrere der Barrier wéhrend der Barrierperiode beriihrt oder Uberschritten werden und einer oder mehrere der

Schlussfixierungspreise gleich oder hoher sind als die entsprechenden Austibungspreise, reduziert sich die Riickzahlung pro Inverse Barrier
Reverse Convertible von 100% des Nominals um die prozentuale Differenz zwischen dem Austibungspreis und dem Schlussfixierungspreis
des Basiswertes mit der grossten Positivperformance, hochstens jedoch um 100%.

Handelseinheit
Marchzins
Couponbasis
Settlement
Kotierung
Clearing
Calculation Agent

CHF 1'000 (1 Inverse Barrier Reverse Convertible)

Der Marchzins wird separat ausgewiesen.

30/360

Barabgeltung in CHF

Die Kotierung wird an der SWX Swiss Exchange beantragt.
SIS SegalnterSettle AG, Clearstream Banking, Euroclear
Clariden Leu AG, Ztrich

Kursinformation
Sekundarmarkt

Verkaufsrestriktionen

Reuters <CLARIDENLEU> / Internet: www.claridenleu.com/strukturierteprodukte / Bloomberg <CLZH> / Telerate / Telekurs

Der Sekundarhandel wird wéhrend der gesamten Laufzeit des Produkts gewahrleistet, wobei zwischen Erwerbs- und Verkaufspreis jeweils
eine Differenz bestehen kann (sog. Spread).

USA, U.S. Persons, UK, European Economic Area, Bahamas

Steuern

Keine Verrechnungssteuer, keine Stempelsteuer aus Emission und keine Umsatzabgabe auf Sekundérmarkttransaktionen. Der Zinsanteil unterliegt fur private Personen
mit Steuerdomizil in der Schweiz der Einkommenssteuer. Der Pramienanteil qualifiziert fir private Personen mit Steuerdomizil in der Schweiz als steuerfreier
Kapitalgewinn. Die erwéhnte Art der Besteuerung gilt im Zeitpunkt der Emission. Die Steuergesetzgebung und die Praxis der Steuerverwaltung kénnen sich jederzeit
andern. Die Clariden Leu AG tibernimmt keine Haftung firr Steuerfolgen.

Details

Risiko

Die obigen Angaben dienen lediglich der Information und beinhalten weder eine Offerte noch eine Einladung zur Offertstellung oder eine Empfehlung zum Erwerb oder
Verkauf von Finanzprodukten. Die rechtlich verbindlichen Konditionen kénnen bei der Clariden Leu AG bezogen werden.

Inverse Barrier Reverse Convertibles sind derivative Finanzinstrumente. Sie stellen keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des Bundesgesetzes tber die kollektiven
Kapitalanlagen (KAG) dar und unterliegen daher nicht den Vorschriften des KAG und der Aufsicht der Eidgenéssischen Bankenkommission (EBK). Der Anleger kann den
Schutz des KAG nicht beanspruchen. Der Anleger ist dem Emittentenrisiko ausgesetzt; die Werthaltigkeit seiner Anlage hangt somit nicht nur von der Entwicklung und
Bonitat der dem Produkt zugrunde liegenden Basiswerte ab, sondern auch von der Bonitat des Emittenten. Das Verlustpotenzial bei einer Anlage in diese Inverse Barrier
Reverse Convertibles entspricht der prozentualen Wertsteigerung des Basiswertes mit der gréssten Positivperformance zwischen dem Fixierungstag und dem
Schlussfixierungstag. Dies kann zu einem vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals fihren. Die Couponzahlungen erfolgen in jedem Fall. Weitere Informationen
finden Sie in der Broschure "Besondere Risiken im Effektenhandel’, welche bei der Clariden Leu AG kostenlos bezogen werden kann.

Informationen / Handel

Clariden Leu AG Telefon: +41(0) 844 844 002*
Structured Products E-Mail: structured.products@claridenleu.com %
CH-8070 Zurich Internet: www.claridenleu.com/strukturierteprodukte

* Bitte nehmen Sie zur Kenntnis, dass diese Telefonlinie aufgezeichnet wird. Wir gehen von Ihrer Zustimmung aus.

Dieses Termsheet stellt keinen Emissionsprospekt im Sinne von Art. 652a resp. 1156 OR dar.
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