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HVB 10.25% WORST-OF-BARRIER-REV. CONVERTIBLE AUF
PANALPINA, SWISS RE UND KUDELSKI SA

Typ Anleihe

Nominal CHF 4.00 Mio

Basiswert PANALPINA (WKN AOF57E / ISIN CHO002168083)
SWISS RE (WKN 852246 / ISIN CH0012332372)
KUDELSKI SA (WKN 915684 / ISIN CH0012268360)

Coupon 10.25 % (Zinsanteil 2.79%, Pramienanteil 7.46%)

ird nur ausbezahlt falls keine Barrieren wihrend der]

Laufzeit beriihrt oder unterschritten werden|

Zeichnungsperiode 03. Dezember 2007 — 07. Dezember 2007

Handelstag 30. November 2007

Valuta 11. Dezember 2007

Erster Feststellungstag 30. November 2007 (opening level)

Beobachtungsperiode Kontinuierlich 03. Dezember 2007 bis 05. Dezember 2008 (auch

intraday) wobei das opening level des ersten Feststellungstages
ebenfalls in die Betrachtung mit eingeht

Letzter Feststellungstag

05. Dezember 2008

Letzter Handelstag

05. Dezember 2008 (closing level)

Filligkeit (Laufzeit)

09. Dezember 2008

Verkaufspreis 100%

Ausiibungspreis CHF 200.00 PANALPINA Ausiibungsverhéltnis  5.0000
CHF 84.00 SWISS RE Ausiibungsverhéltnis 11.9048
CHF 19.89 KUDELSKI SA Ausiibungsverhéltnis 50.2765
(100% des opening levels an der VIRT-X und SWX am ersten
Feststellungstag)

Barrier CHF 80.000 PANALPINA 40% vom Ausiibungspreis
CHF 33.600 SWISS RE 40% vom Ausiibungspreis
CHF  7.956 KUDELSKI SA 40% vom Ausilibungspreis

Stiickelung CHF 1°000.--

Riickzahlung 1) Werden die Barrier wihrend der Beobachtungsperiode nie

beriihrt und nie unterschritten, wird pro Barrier Reverse
Convertible 100% vom Nominal zuriickbezahlt zuziiglich 10.25%
pro Stiickelung vom Nominal.

2) Wenn ein oder mehrere Underlyings die Barriere wiahrend der
Beobachtungsperiode beriihren oder unterschreiten und alle
Schlusskurse am Schlussfixierungstag hoher sind als die
Ausiibungspreise, wird pro Barrier Reverse Convertible 100% plus
die positive Performace der schlechtesten Aktie, gecapped bei
10.25% vom Nominal zuriickbezahlt.
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3) Wenn einer oder mehrere der Barrier wahrend der
Beobachtungsperiode beriihrt oder unterschritten werden und
einer oder mehrere der Schlusskurse am Schlussfixierungstag
gleich oder tiefer sind als die entsprechenden Ausiibungspreise,
erfolgt die Lieferung des Basiswertes welcher die grosste
Negativperformance aufweist, im entsprechenden
Ausiibungsverhéltnis pro Barrier Reverse Convertible. Die
entsprechende Fraktion wiirde in diesem Fall bar ausbezahlt.

MabBgebliche Borse XVTX, XSWX

Borseneinfiihrung Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse
WKN / ISIN HV5VUE / DEOOOHV5VUEQO
CH-Valorennummer 3590672
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