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Meinungen zur Bérsenlage
Aktien Schweiz

<<Nachdem die wichtigsten Halbjahres-
zahlen publiziert sind kann sich der SMI
zundachst knapp lGber der Marke von 7000
Punkten etablieren. Allerdings sind wir
fir die Schweizer Aktien deswegen noch
nicht uneingeschrankt optimistisch ge-
stimmt. In unseren moglichen Szenarien
ist ein Sell-out noch vorhanden. ABB lei-
det unter der weltweiten Verlangsamung
des Wachstums, die Grossbanken, beson-
ders die UBS, werden weitere Abschrei-
bungen vornehmen missen. In diesem
Umfeld scheint die stabile und wenig
spektakulare Entwicklung im Pharmasek-
tor eine Alternative zu bieten. Roche ge-
horen deshalb zu unseren Favoriten fir
die nachsten Wochen. Bei den Blue
Chips sind wir auch weiterhin von
Zurich Financial Services lberzeugt. Bei
den Small- und Midcaps bleiben wir bei
unseren zwar nicht allzu spektakularen
aber stabilen Romande Energie,
Schulthess und Zehnder Group.>>
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